
ISSN 2311-5149 
ФІНАНСИ, ГРОШІ І КРЕДИТ

© Ю. М. Дзюрах

Наукові записки Національного університету «Острозька акаде мія», серія «Економіка», № 25(53), червень, 2022 р. 87

УДК: 330.142.211:330.322

JEL-класифікація: G 24 

ORCID-ідентифікатор: https://orcid.org/0000-0001-7131-7468 

Дзюрах Юрій Михайлович,
доктор філософії з публічного управління та адміністрування, доцент кафедри адміністративного  

та фінансового менеджменту Національного університету «Львівська політехніка»

СУТНІСТЬ ТА КЛАСИФІКАЦІЯ ІНВЕСТИЦІЙ  
ЯК ФІНАНСОВО-ЕКОНОМІЧНОЇ КАТЕГОРІЇ

Інвестиції є складною та комплексною категорією, що вимагає правильного трактування та чіткого класифіку-
вання з врахуванням особливостей та вимог часу. Важливість застосування наукового підходу до виокремлення кла-
сифікаційних ознак досліджуваного поняття дозволяє підвищити обґрунтованість вибору та забезпечення високої 
ефективності напрямів інвестування, що прямо впливає на розвиток не тільки економіки країни, а й інших сфер жит-
тєдіяльності громадян. У статті автором вивчено точки зору провідних економістів та особливості законодавчого 
трактування досліджуваного поняття. Розглянувши основні підходи до визначення інвестицій, зроблено висновок, 
що це поняття є доволі багатогранним, специфічним для різних країн на основі рівня розвитку, соціокультурних 
особливостей й проявляється як фінансово-економічна категорія. Виявлено, що суперечності зумовлені трактуван-
ням поняття «інвестиції» з різних позицій, відповідно до кожної окремої сфери їх дослідження. Тому цю категорію 
запропоновано розглядати в різних аспектах (фінансовому, економічному, макроекономічному, технічному, вироб-
ничому тощо), що дасть можливість зробити акцент на важливості тих чи інших аспектів у певних сферах при 
формуванні поняття «інвестиції», не звужуючи його сутності. На основі розглянутих визначень сутнісних харак-
теристик інвестицій запропоновано авторське бачення трактування поняття «інвестиції». Багатоаспектність 
трактування поняття «інвестиції» породжує різноманітні підходи до класифікації видів цієї фінансово-економічної 
категорії, що й спонукало автора систематизувати наукові підходи та сформувати узагальнену класифікацію видів 
інвестицій за основними класифікаційними ознаками. Запропоновано новий вид інвестицій – ленд-лізингові інвести-
ції, які є актуальними для посилення обороноздатності країни та відновлення військової сили, допомоги та захисту 
населення, можуть застосовуватися в результаті настання форс-мажорних обставин, зокрема війни. Використан-
ня систематизованої класифікації дозволить більш детально підійти до вивчення сутності інвестиційних процесів, 
які відбуваються на усіх рівнях економічної активності суб’єктів господарювання. Практичний аспект узагальненої 
та запропонованої класифікації видів інвестицій полягає у тому, що її можна використовувати при статистичному 
дослідженні та аналізі інвестиційного ринку.

Ключові слова: інвестиції, капіталовкладення, класифікаційна ознака, фінансово-економічна категорія, інвесту-
вання.
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ESSENCE AND CLASSIFICATION OF INVESTMENTS  
AS A FINANCIAL AND ECONOMIC CATEGORY

Investments are a complex category that requires proper interpretation and clear classification, taking into account 
the characteristics and requirements of the time. The importance of applying a scientific approach to the identification of 
classification features of the studied concept allows to increase the validity of the choice and ensure high efficiency of 
investment, which directly affects the development of not only the economy but also other spheres of life. In the article the 
author studies the views of leading economists and features of the legislative interpretation of the studied concept. Considering 
the main approaches to the definition of investment, we conclude that this concept is quite multifaceted, specific to different 
countries based on the level of development, socio-cultural characteristics and manifests itself as a financial and economic 
category. It was found that the contradictions are due to the interpretation of the concept of «investment» from different 
positions, according to each area of   their study. Therefore, it is proposed to consider this category in different aspects 
(financial, economic, macroeconomic, technical, industrial, etc.), which will emphasize the importance of certain aspects 
in certain areas in the formation of the concept of «investment», without narrowing its essence. Based on the considered 
definitions of the essential characteristics of investment, the author's vision of the interpretation of the «investment» concept is 
proposed. The multifaceted interpretation of the concept of "investment" gives rise to various approaches to the classification 

Дзюрах Ю. М. Сутність та класифікація інвестицій як фінансово-економічної кате-
горії. Нау кові записки Національного університету «Острозька академія». Серія 
«Економіка» : науковий журнал. Острог : Вид-во  НаУОА, червень 2022. № 25(53). 
С. 87–94.

Отримано: 01 травня 2022 р.

Прорецензовано: 02 червня 2022 р.

Прийнято до друку: 06 червня 2022 р.

e-mail: yriu.dziurakh@ukr.net

DOI: 10.25264/2311-5149-2022-25(53)-87-94



ISSN 2311-5149 
ФІНАНСИ, ГРОШІ І КРЕДИТ

© Ю. М. Дзюрах

Наукові записки Національного університету «Острозька акаде мія», серія «Економіка», № 25(53), червень, 2022 р.88

of of this financial and economic category types, which prompted the author to systematize scientific approaches and form a 
generalized classification of investment types by basic classification criteria. A new type of investment has been proposed – 
land leasing investments, which are relevant for strengthening the country's defense capabilities and restoring military 
strength, assistance and protection of the population, can be used as a result of force majeure, including war. The use of a 
systematic classification will allow a more detailed approach to the study of the nature of investment processes that occur 
at all levels of economic entities' economic activity. The practical aspect of the generalized and proposed classification of 
investment types can be further used in statistical research and analysis of the investment market.

Key words: investments, capital investments, classification feature, financial and economic category, investing.

Постановка проблеми. Інвестиції є одним з ключових чинників забезпечення соціально-економічно-
го розвитку як економіки загалом, так і окремих суб’єктів підприємницької діяльності зокрема. Інвестиції 
підвищують ефективність суспільного відтворення, забезпечують стійке функціонування підприємств, 
сприяють розвитку матеріального виробництва та невиробничої сфери, пожвавлюють процеси по удоско-
наленню якості продукції та послуг, зміцнюють зв’язки між компаніями та галузями економіки у міжна-
родному масштабі тощо. Все це підтверджує актуальність та важливість подальшого вивчення інвестицій 
як фінансово-економічної категорії як з теоретичної, так і практичної точок зору. Інвестиції є складною та 
комплексною категорією, що вимагає правильного трактування та чіткого класифікування з врахуванням 
особливостей та вимог часу. Важливість застосування наукового підходу до виокремлення класифікацій-
них ознак досліджуваного поняття дозволяє підвищити обґрунтованість вибору та забезпечення високої 
ефективності напрямів інвестування, що прямо впливає на розвиток не тільки економіки країни, а й інших 
сфер життєдіяльності її громадян, зокрема освіти, науки, медицини, оборони тощо. Класифікація видів 
інвестицій потрібна для виокремлення окремих груп інвестиційних продуктів, послуг чи процесів з по-
дальшим аналізуванням їх у якості окремих об’єктів управління та з урахуванням їх особливостей.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Інвестиції є популярним об’єктом дослідження багатьох 
вітчизняних та зарубіжних науковців. Це підтверджується значною кількістю результатів, які видаються 
базою даних Національної бібліотеки України імені І. В. Вернадського при введенні пошукового запиту 
«інвестиції» – аж 8991. Методологічні основи щодо формування поняття «інвестиції» закладені у дослі-
дженнях таких зарубіжних вчених: С. Джевонс, Дж. Кейнс, Т. Мальтус, К. Менгер, Дж. Мід, Дж. С. Міль, 
Д. Рикардо, Ж.-Б. Сей, Н. Сеніор, А. Сміт, Р. Солоу, С. Харріс, В. Шарп та ін. Проте складність та багатоа-
спектність трактування категорії «інвестиції» в економічній теорії не дозволяє науковцям та дослідникам 
повно і точно охарактеризувати це поняття. 

Багато з науковців приділяють увагу висвітленню класифікацій видів інвестицій, зокрема з врахуван-
ням напряму їхнього спрямування – класифікації інвестицій в сільськогосподарські підприємства [1], 
переробних підприємств АПК [2], в соціальний розвиток села [3], в організації рекреаційної сфери [4], 
у нафтогазову сферу [5] тощо. Інша група науковців досліджує класифікації окремих видів інвести-
цій: С. Сломчинська [6] розробила практичні рекомендації щодо удосконалення класифікації інвести-
ційної нерухомості, Н. Домбровська та О. Бандер [7] розглянули класифікацію капітальних інвестицій, 
О.  Шарапа [8] уточнив класифікацію фінансових інвестицій. Проте, варто зазначити, що розглянуті нау-
ковцями наукові підходи до класифікації інвестицій не є повними та не включають в себе усіх основних 
ознак нових інвестиційних продуктів чи послуг, що й потребує подальшого дослідження.

Виділення не вирішених раніше частин загальної проблеми. Понятійно-категорійний апарат 
з  теорії інвестування зазнає постійних змін, що зумовлено не тільки стрімкими темпами розвитку інвести-
ційного ринку, а й впровадженням новітніх інформаційно-комунікаційних технологій, які ведуть процес 
інвестування, зміною потреб та уподобань інвесторів, поглибленням процесів розподілу та перерозподілу 
інвестиційних ресурсів не тільки в межах країни, а й у рамках глобального масштабу тощо. Відсутність 
єдиного та узгодженого варіанту трактування сутності поняття «інвестиції» та наявність різноманітних 
підходів до класифікації видів інвестицій сприяє негативним наслідкам у практичних діях усіх суб’єктів 
інвестиційного ринку, що потребує подальшого дослідження та уточнення. Формування якісної класи-
фікації з врахуванням сучасних підходів неможливе без з’ясування та уточнення економічної природи 
поняття «інвестиції», а критичний аналіз нормативно-правових документів, які регулюють інвестиційну 
діяльність та наукових джерел з досліджуваної тематики дозволить систематизувати наявні напрацюван-
ня та сформувати комплексну систему видів інвестицій як фінансово-економічної категорії.

Мета статті: проаналізувати категорії «інвестиції» та удосконалити класифікації видів інвестицій за 
різними ознаками та підходами.

Виклад основного матеріалу. У трансформаційних умовах розвитку країни інвестиції є найважливі-
шим засобом забезпечення умов для розвитку ринкової економіки, структурних змін в економіці та покра-
щення показників якості економічної діяльності країни [9]. Походження терміна «інвестиції»  пов’язують 
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із німецьким «investition» чи латинськими «investure», «insvestio», що перекладається як «одягати, наділя-
ти, обдаровувати, вкладати». 

Дж. Кейнс стверджував: «Інвестиції – це, з однієї сторони, приріст вартості капітальних благ, а з  іншої – 
вартість виробничого споживання заново створених матеріальних благ і послуг, а інвестування – це по-
токовий приріст цінності капітального майна в результаті виробничої діяльності певного періоду, тобто 
використання тієї частини прибутку, яка не була використана для споживання» [10].

Визначення сутності інвестицій в економіці є специфічним для різних країн на основі рівня розвитку, 
соціокультурних особливостей тощо. У західних країнах під інвестиціями часто розуміють купівлю цін-
них паперів (акцій, облігацій), тоді як в Україні їх прирівнюють до терміна «капітальні вкладення». Згідно 
Закону України «Про інвестиційну діяльність» [11] «інвестиціями» є всі види майнових та інтелектуаль-
них цінностей, що вкладаються в об’єкти підприємницької та інших видів діяльності, в результаті якої 
створюється прибуток (доход) та/або досягається соціальний та екологічний ефект.

Поняття «інвестування» походить від терміна «інвестиції» – ці терміни суттєво відрізняються 
у  науковій літературі. Використовуючи визначення інвестицій вище, ми пропонуємо охарактеризувати 
інвестування з погляду процесного підходу: інвестування – це сукупність дій та заходів, спрямованих на 
вкладення капіталу в будь-якій формі та вигляді, власника або уповноваженої особи протягом визначе-
ного періоду часу з метою досягнення поставлених соціально-економічних та/або публічних цілей [12].

О. Кириченко та О. Харченко [13], досліджуючи сутність інвестицій, дотримуються двох позицій щодо 
її трактування: фінансової та економічної. З фінансового погляду, інвестиції – це система економічних 
та інших відносин з приводу кругообігу капіталу, який авансований у вигляді грошових, майнових, ін-
новаційних та інтелектуальних цінностей в об’єкти підприємницької та інших видів діяльності з метою 
отримання вигод від забезпечення процесу розширеного відтворення. З економічного погляду, інвести-
ції – це видатки на створення, розширення, реконструкцію та технічне переозброєння основного капіталу, 
а також на пов’язані з цим зміни оборотного капіталу.

Науковець М. Чернуха [14] зазначає, що інвестиції як ключовий елемент інвестиційної діяльності є 
економічною категорією. Ю. Бондаренко [15] під інвестиціями розуміє усі види наявних ресурсів терито-
рії, зокрема інтелектуальний ресурс, залучення або розміщування яких у будь-який вид господарської чи 
іншої діяльності має на меті примноження з одночасним досягненням економічного, соціального, еколо-
гічного ефекту, враховуючи при цьому фактори ризику та окупності і чинник довіри в тривалому періоді 
до економічної системи загалом, включаючи всі її інституції.

Отже, розглянувши основні підходи до визначення інвестицій, можна зробити висновок, що це понят-
тя є доволі багатогранним й проявляється як фінансово-економічна категорія. Науковці, які досліджують 
її, не мають єдиної відповіді на питання, що ж таке «інвестиції», що є цінностями та формами інвестицій, 
що є об’єктом вкладення і який результат від своєї діяльності має отримати інвестор. Такі суперечності 
зумовлені трактуванням поняття «інвестиції» з різних позицій, відповідно до кожної окремої сфери їх 
дослідження. Тому цю категорію слід розглядати в різних аспектах (фінансовому, економічному, макрое-
кономічному, технічному, виробничому тощо), що дасть можливість зробити акцент на важливості тих чи 
інших аспектів у певних сферах при формуванні поняття «інвестиції», не звужуючи його сутності.

На основі розглянутих визначень сутнісних характеристик інвестицій вважаємо за потрібне запропо-
нувати авторське бачення. Отже, інвестиції – це використання усіх форм фінансових, майнових та не-
майнових (зокрема людських, інтелектуальних) ресурсів, що необхідні для здійснення господарської ді-
яльності, реалізуються у підприємницьких проєктах і програмах та забезпечують розширене відтворення 
процесу суспільного виробництва. 

М. Крупка [16] в монографії «Фінансово-кредитний механізм інноваційного розвитку економіки Укра-
їни» наводить приклад того, що залежно від об’єкта вкладення інвестиції мають різний характер. Науко-
вець зазначає, що «зокрема те, що є інвестиціями для окремої людини, не буде ними для економіки зага-
лом». Проте, відповідно до макроекономічного підходу інвестиції складаються із трьох частин: виробничі 
інвестиції, або інвестиції в основний капітал, інвестиції в житлове будівництво та інвестиції в запаси, і 
неодмінно створюють новий капітал.

Багатоаспектність трактування поняття «інвестиції» породжує різноманітні підходи до класифікації 
видів цієї фінансово-економічної категорії. Систематизуємо та розглянемо найбільш поширені підходи до 
класифікації видів інвестицій (табл. 1).
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Таблиця 1
Класифікація видів інвестицій

№ з/п Класифікаційні ознаки Види інвестицій
1. За видами інвестицій виробничі, фінансові, інтелектуальні, в людський капітал

2. За періодом інвестування короткострокові, середньострокові,
довгострокові

3. За характером участі інвестора в процесі інвестування прямі, непрямі (портфельні)
4. За формою власності приватні, державні, іноземні, спільні

5. За регіональною ознакою внутрішні (інвестиції у середині країни), зовнішні (інвес-
тиції за кордоном)

6. За рівнем інвестиційного ризику безризикові, низькоризикові, середньоризикові, високо-
ризикові, спекулятивні

7. Залежно від вибору інвестиційної стратегії пасивні, активні
8. За періодичністю вкладень ординарні, неординарні
9. За місцем походження інвестицій національні, іноземні
10. За відтворювальною спроможністю валові, чисті та реновації
11. Залежно від статусу інвестора індивідуальні, інституціональні

12. За цілями інвестування

вимушені, інвестиції з метою збереження позиційна рин-
ку, інвестиції з метою оновлення основних виробничих 
засобів, інвестиції з метою економії витрат, інвестиції з 
метою збільшення доходів, «ризикові»

13. За ступенем сумісності незалежні, взаємозалежні, взаємовиключні
14. За рівнем дохідності високодохідні, середньодохідні, низькодохідні, бездохідні

15. За характером скерованості дії початкові або нетто-інвестиції, екстенсивні, реінвестиції, 
брутто-інвестиції, дезінвестиції, ленд-лізингові інвестиції*

Джерело: систематизовано на основі [17–22]; * – запропоновано автором

1. За видами інвестування розрізняють виробничі інвестиції, фінансові інвестиції, інтелектуальні 
 інвестиції, інвестиції в людський капітал. 

Виробничі інвестиції – це вкладення у виробничі фонди (основні та оборотні), а саме в матеріальні 
активи: будинки, споруди, обладнання та інші товарно-матеріальні цінності, а також нематеріальні активи 
(патенти, ліцензії).

Фінансові інвестиції – це інвестиції, вкладені в цінні папери, а саме: акції, облігації, сертифікати, 
 векселі, державні облігації тощо, валютні та інші фінансові активи, розміщення капіталу в банківських 
установах.

Інтелектуальні інвестиції – інвестиції, вкладені у наукові дослідження; підготовку, перепідготовку та 
навчання персоналу; освіту; медицину; охорону здоров’я; на придбання свідоцтв авторського права, па-
тентів на винаходи, корисні моделі, ліцензії, ноу-хау тощо.

Інвестування в людський капітал – це вкладення коштів в освіту, навчання та соціальну сферу (є дов-
гостроковими).

2. Наступною класифікаційною ознакою є період інвестування. За цією ознакою виділяють коротко-
строкові (період інвестування яких до 1 року), середньострокові (період інвестування яких від 1 до 5 ро-
ків) та довгострокові інвестиції (період інвестування – понад 5 років).

3. За характером участі інвесторів в інвестиційному процесі інвестиції поділяють на:
– прямі інвестиції – передбачають безпосередню участь інвестора у виборі об’єктів інвестування і 

вкладення капіталу. Здійснюються інвестуванням безпосередньо в статутний капітал інших компаній;
– непрямі (портфельні) інвестиції – передбачають вкладення капіталу інвестора, який опосередкову-

ється іншими суб’єктами ринку (фізичні та юридичні особи або їх об’єднання). Не всі інвестори мають 
достатню кваліфікацію для ефективного вибору та управління інвестиційними властивостями. У цьому 
випадку вони купують цінні папери, випущені інвестиційними та іншими фінансовими посередниками, 
дозволяючи їм на власний розсуд вибирати найефективніші активи, керувати ними та розподіляти отри-
маний дохід серед своїх клієнтів.

4. За формами власності розрізняють приватні, державні, іноземні та спільні інвестиції.
Для приватних інвестицій характерні інвестиції фізичних та юридичних осіб (недержавні форми влас-

ності).
Державні інвестиції – це капітальні вкладення державних компаній, а також кошти державного бюдже-

ту на різних рівнях та державні позабюджетні фонди.
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Іноземні інвестиції – це інвестиції іноземних громадян, юридичних осіб та держав.
Спільні інвестиції – це вкладення, що здійснюються суб’єктами конкретної країни та іноземних держав.
5. За регіональною ознакою можна виділити інвестиції усередині країни (внутрішні) і за кордоном 

(зовнішні).
Внутрішні інвестиції – це інвестиції в об’єкти інвестування, які розташовані у територіальних кордо-

нах країни.
Зовнішні (іноземні) інвестиції – це інвестиції в інвестиційні об’єкти поза межами країни (ці інвестиції 

передбачають також придбання різних фінансових інструментів з інших країн).
6. За рівнем інвестиційного ризику інвестиції поділяють на безризикові, низькоризикові, середньоризи-

кові, високоризикові та спекулятивні.
Безризикові інвестиції – це інвестиції у такі об’єкти інвестування, які не мають реального ризику втра-

ти капіталу (очікуваний дохід) і практично гарантують передбачуваний обсяг інвестиційного доходу.
Інвестиції з низьким рівнем ризику – це інвестиції, вкладені у низьколіквідні об’єкти, ризик яких знач-

но нижчий від середньоринкового.
Інвестиції середнього рівня ризику – рівень ризику за об’єктами інвестування приблизно відповідає 

середньоринковому.
Високоризикові інвестиції – рівень ризику перевищує середньоринковий.
Спекулятивні інвестиції – вкладення коштів у найризикованіші інвестиційні проєкти чи інструменти, 

які, як очікується, принесуть найбільший дохід від капіталу.
7. Залежно від вибору інвестиційної стратегії виділяють активні (самостійне управління капіталов-

кладенням) та пасивні (довірення свого капіталу в управління третій особі або компанії) інвестиції.
8. За періодичністю вкладень інвестиції поділяють на ординарні, якщо інвестиції вкладено одноразово 

чи протягом кількох послідовних базових періодів, а потім відбувається приплив коштів, та неординарні, 
коли інвестиційні вкладення чергуються із припливами коштів у будь-якій послідовності [23].

9. За місцем походження інвестицій інвестиції поділяються на національні (вкладення капіталу ре-
зидентами в об’єкти інвестування конкретної країни) та іноземні (вкладення капіталу нерезидентами в 
об’єкти інвестування конкретної країни).

10. За відтворювальною спроможністю виокремлюють валові інвестиції, чисті інвестиції та ренова-
ції. Валові інвестиції належать до загальної суми коштів, витрачених на відтворення: нове будівництво, 
оновлення та розширення, технічна модернізація та обслуговування існуючих систем. Реновації – вкла-
дення капіталу у просте відтворення виробничих засобів. Чистими інвестиціями вважають вкладення у 
новостворювані об’єкти та оновлення виробничого апарату. Тобто до чистих інвестицій зараховують об-
сяг капіталу, що інвестується у розширене відтворення основних засобів і нематеріальних активів. Чисті 
інвестиції входять до складу валових і менші за них на величину амортизаційних відрахувань, що скеро-
вуються на просте відтворення.

11. Залежно від статусу інвестора інвестиції поділяють на індивідуальні (вкладення капіталу фізич-
ною особою) та інституціональні (вкладення капіталу юридичною особою).

12. Особливе місце займає класифікація інвестицій з погляду їх спрямування, тобто за цілями інвесту-
вання та нормою прибутку. Згідно з цією класифікацією можна виділити такі групи інвестицій:

1) вимушені інвестиції;
2) інвестиції з метою збереження позицій на ринку;
3) інвестиції з метою оновлення основних виробничих засобів;
4) інвестиції з метою економії витрат;
5) інвестиції з метою збільшення доходів;
6) «ризикові» інвестиції.
До першої групи належать інвестиції, направлені на підвищення надійності виробництва та безпеки, 

які мають на меті відповідати вимогам охорони навколишнього природного середовища та привести ви-
робництво у відповідність із існуючими нормативними та законодавчими актами. Метою інвестиційних 
проєктів другої групи є підтримка завойованих ринків та репутації компанії. До третьої групи належать 
інвестиції, необхідні для модернізації та розширення виробництва, підвищення технічного рівня тощо. 
Інвестиційні проєкти четвертої групи спрямовані на зниження всіх видів витрат, зниження цін на товари 
та збільшення прибутку. П’ята група зосереджується на розширенні діяльності, збільшенні виробничих 
потужностей та збільшенні доходів. До шостої групи належать інвестиції, що спричиняють значний ри-
зик. До цієї групи належать впровадження нових технологій та виготовлення принципово нових видів 
продукції.

13. За ступенем сумісності здійснення інвестиції поділяють на:
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– незалежні інвестиції – інвестиції в об’єкти інвестування (інвестиційні проєкти, фінансові інструмен-
ти), які можуть бути реалізовані як самостійні (незалежні від інших інвестиційних об’єктів і не є взаємо-
виключними);

– взаємозалежні інвестиції – капітальні вкладення в об’єкти інвестування, порядок здійснення та по-
дальшої експлуатації яких залежить від інших об’єктів інвестування і можуть здійснюватися лише в по-
єднанні з ними;

– взаємовиключні інвестиції – мають аналогічний характер за метою їх впровадження, характером 
технологій, номенклатурою продукції та іншими основними параметрами та потребують альтернативних 
рішень.

14. За рівнем дохідності виділяють:
– високодохідні інвестиції – вкладення коштів в такі інвестиційні проєкти або фінансові інструменти, 

за якими очікувана чиста прибутковість перевищує середню прибутковість на інвестиційному ринку;
– середньодохідні інвестиції – очікуваний рівень чистої інвестиційної прибутковості та фінансових 

інструментів цієї групи приблизно відповідає середній доходності на інвестиційному ринку;
– низькодохідні (малодохідні) інвестиції – очікуваний рівень прибутковості інвестицій, як правило, 

значно нижчий за середню норму прибутковості;
– бездохідні інвестиції – група об’єктів інвестування, вибір і реалізацію яких інвестор не пов’язує з 

отриманням інвестиційного доходу.
15. Зважаючи на характер скерованості дії інвестиції поділяють на:
– початкові або нетто-інвестиції – початкові інвестиції, здійснені при започаткуванні проєкту або ку-

півлі бізнесу;
– інвестиції на розширення або екстенсивні інвестиції – метою є розширення виробничих потужнос-

тей, підвищення активності на тому самому технічному рівні (інвестиції у впровадження додаткових схо-
вищ, виробничих площ, основного технологічного обладнання тощо);

– реінвестиції – повторні інвестиції завдяки використанню прибутку, отриманого від первинного вкла-
дення капіталу. Сюди входять інвестиції в заміну зношеного обладнання, впорядкування, зміна асорти-
менту продукції, диверсифікація, навчання, дослідження та розробки, охорона навколишнього середови-
ща, забезпечення виживання компанії в майбутньому тощо;

– брутто-інвестиції, що складаються з нетто-інвестицій та реінвестицій і таким чином являють собою 
сукупність інвестицій, що здійснюються при заснуванні (придбанні) підприємства та пов’язаних з ним 
коштів, що вивільняються;

– дезінвестиції – процес вилучення раніше вкладеного капіталу з інвестиційного обороту без подаль-
шого використання його в інвестиційних цілях.

Враховуючи умови, в яких опинилася Україна через російське вторгнення військ, набуває актуальності 
новий вид інвестування у обороноздатність країни та відновлення і посилення військової сили. В умовах 
обмеженості фінансування та короткотерміновості прийняття рішень воєнні дії потребують негайного 
фінансування на умовах відтермінування оплати чи на безоплатній основі. Таким прикладом є підписаний 
9 травня 2022 р. у США Закон про ленд-ліз, який передбачає дозвіл на постачання Україні боєприпасів, 
військової техніки, продовольства, стратегічної сировини та інших матеріальних засобів. Як правило, така 
допомога вважається безкоштовною. Такий вид інвестування уподібнений до умов лізингової операції. 
Відтак, систематизовану класифікацію видів інвестицій пропонуємо доповнити по аналогії з назвою та 
умовами вище згадуваного закону ще одним видом інвестицій за характером скерованості дії учасників – 
ленд-лізингові інвестиції. Загалом, ленд-лізингове інвестування можна застосовувати як у випадку війни, 
так і в результаті настання форс-мажорних обставин, які спричинили серйозні ушкодження та завдали 
значних збитків країні з метою допомоги, захисту населення, зупинення поширення негативних наслідків 
на інші країни тощо. Можемо зазначити такі загальні умови запропонованого виду інвестування:

– поставлені матеріальні засоби, знищені, втрачені й використані під час війни чи іншої форс-мажор-
ної обставини, не підлягають оплаті;

– поставлені матеріальні засоби, що залишилися після закінчення війни чи подолання наслідків 
форс-мажорних обставин і придатні для цивільних цілей, мають бути повернені власнику або оплачені 
(повністю чи частково) на основі наданих іншою стороною довгострокових кредитів (в основному безвід-
соткових позик).

Висновки. Беручи до уваги той факт, що поняття «інвестиції» різними науковцями трактується не-
однозначно, у статті автором вивчено точки зору провідних економістів та особливості законодавчого 
трактування досліджуваного поняття. Запропоновано авторське бачення трактування інвестицій як фі-
нансово-економічної категорії та визначено її сутнісні характеристики. Дослідження дозволило система-



ISSN 2311-5149 
ФІНАНСИ, ГРОШІ І КРЕДИТ

© Ю. М. Дзюрах

Наукові записки Національного університету «Острозька акаде мія», серія «Економіка», № 25(53), червень, 2022 р. 93

тизувати наукові підходи та сформувати узагальнену класифікацію видів інвестицій за класифікаційними 
ознаками. Автором запропоновано новий вид інвестицій – ленд-лізингові інвестиції, які є актуальними 
для посилення обороноздатність країни та відновлення військової сили, допомоги та захисту населення. 
Використання запропонованої класифікації дозволить більш детально підійти до вивчення сутності ін-
вестиційних процесів, які відбуваються на усіх рівнях економічної активності суб’єктів господарювання. 
Отже, можна чітко підтвердити різноманітність та різноаспектність у трактуванні та класифікуванні ін-
вестицій як фінансово-економічної категорії.

Практичний аспект узагальненої та запропонованої класифікації видів інвестицій полягає у тому, що її 
можна використовувати при статистичному дослідженні та аналізі інвестиційного ринку. Також класифі-
кація видів інвестицій надасть можливість отримати в результаті вивчення суб’єктів інвестування повне 
уявлення про організаційно-правове поле їхньої діяльності, основні напрями та характер діяльності, роль 
у розвитку інвестиційного ринку, становище суб’єкта на міжнародному інвестиційному ринку тощо.

Охарактеризовані класифікаційні ознаки та види інвестицій не є постійними та змінюються в часі під 
впливом багатьох чинників, зокрема, залежно від появи нових видів продуктів чи послуг (зокрема інвес-
тиційних), характеру законодавчих, фінансових чи інших змін, рівня розвитку міжнародних економічних 
відносин, етапу життєвого циклу продукту, підприємства чи галузі тощо. Все це потребує подальших 
досліджень та доповнення класифікаційних ознак з врахуванням новітніх тенденцій, які відбуваються на 
глобальному ринку в умовах посиленої діджиталізації, інтелектуалізації, розвитку Індустрії 4.0, переходу 
на старт-технології тощо.
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